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 2006קופתי לשנת ח הת"עדכון לפרק תיאור עסקי החברה שנכלל בדו

 
יובאו להלן פרטים בדבר ,1970-ל "התש,)דוחות תקופתיים ומידיים(ע "לתקנות ני'  א39בהתאם לתקנה 

ח התקופתי של "שינויים או חידושים מהותיים בעסקי החברה וחברות הבת המאוחדות מאז פרסום הדו
העדכון נערך בהנחה . תקופתיבכל ענין שיש לתארו בדוח ה") הדוח התקופתי: "להלן (2006החברה לשנת 

 .31.12.2006שבפני קוראו מצוי הדוח התקופתי ליום 
  תיאור החברה והתפתחות עסקיה:2פרק ב  1.2סעיף ל .1

ח " ש5 מניות רגילות בנות 400ח ו" ש1 מניות רגילות  בנות 2,000הושאלו , 2007בחודש אפריל 
מנט 'באמצעות אפ טי או  פירסט מנגבחברה אשר הוחזקו  בעקיפין על ידי בעלי  השליטה בחברה 

 מהון המניות 0.13%- מכוח ההצבעה בחברה וכ0.16% -המהוות כ") (אפ טי או: "להלן(מ "בע
מכוחו של הסכם השאלה מיום , ")הראל: "להלן(מ "להראל בית השקעות בע, )המונפק בחברה

 . רהלצורך ביצוע עשיית שוק במניות החב,  בין אפ טי או לבין הראל27.3.2007
    - מהון המניות המונפק של החברה ובכ1.52% -מחזיקה אפ טי או בכ, לאחר ביצוע האמור לעיל

 . מזכויות ההצבעה בה0.65%
  תיאור החברה והתפתחות עסקיה:2פרק ב 2.2סעיף ל .2

 מניות רגילות ברפק אשר הוחזקו על ידי החברה 10,000הושאלו , במהלך תקופת הדוח 2.1
להראל , )לאחר ניכוי המניות הרדומות, המניות המונפק של רפק מהון 0.07% -המהוות כ(

 בין החברה 24.7.2007מכוחו של הסכם השאלה מיום , ")הראל: "להלן(מ "בית השקעות בע
 . לצורך ביצוע עשיית שוק במניות רפק, לבין הראל

כמפורט  (2007ולאחר הנפקת מניות רפק מחודש אוקטובר , לאחר ביצוע האמור לעיל 
 מהון המניות המונפק של רפק ומזכויות 71.13% -מחזיקה החברה בכ, )  להלן2.4ף  בסעי

 ).לאחר ניכוי המניות הרדומות(ההצבעה בה 
פרסמה רפק תשקיף , )לאחר שנתקבלו כל האישורים הנדרשים על פי דין (15.8.2007ביום  2.2

או /למניה ואו כתבי אופציה /או אגרות חוב ו/רפק להציע מניות ורשאית מדף במסגרתו 
 ").תשקיף המדף: "להלן(אגרות חוב להמרה 

דוח : "להלן( פרסמה רפק דוח הצעת מדף מכוחו של תשקיף המדף  24.10.2007ביום  2.3
לפיו הציעה רפק לציבור מניות רגילות של החברה וכן כתבי אופציה , ")הצעת המדף הראשון

 . רפק של למימוש למניות רגילות ניתנים )3סדרה (
לפיו ,  פרסמה רפק את תוצאות הנפקה על פי דוח הצעת המדף הראשון28.10.2007ביום  2.4

בתמורה לסך (א של רפק "כ. נ.ח ע" ש1 מניות רגילות בנות 1,568,625הקצתה רפק לציבור 
ללא (שם  על רשומים )3סדרה ( אופציה  כתבי627,450וכן , )ח לכל מניה" ש25.5של 

 . רפק של אחת כל .נ.ע ח"ש 1נות ב למימוש למניות רגילות ניתנים ,)תמורה
 ח"ש 1בנות  למימוש למניות רגילות וניתנים ,שם על הינם רשומים )3סדרה ( אופציה כתבי

 27.4.2008למסחר ועד ליום  ממועד רישומם מסחר החל יום בכל, רפק של אחת כל .נ.ע
כתב  שכל ופןבא, של כל חודש קלנדרי) כולל (16 - עד היום ה12 -למעט בין היום ה ,)כולל(

 כנגד ,)כפוף להתאמות (.נ.ח ע" ש1 בת רגילה אחת למניה ניתן למימוש) 3סדרה (אופציה 
ח צמוד למדד המחירים לצרכן בגין חודש " ש27בסך של  מחיר מימוש של במזומן תשלום

כאמור (למימושו  עד למועד האחרון לא ימומש אשר) 3סדרה ( אופציה כתב. 2007ספטמבר 
 . כלשהי כלפי רפק בו זכות יקנה למחזיק ולא בטל האי, יפקע) לעיל

שהתקבלה בידי רפק במסגרת ) ברוטו(התמורה המיידית , לפי דוח הצעת המדף הראשון 
ח לאחר ניכוי הוצאות " מיליון ש38.9 -כ(ח " מיליון ש40 -ההצעה לציבור הסתכמה בכ

לאור תוצאות המכרז על שהוקצו לציבור ) 3סדרה (אם ימומשו כל כתבי האופציה ). ועמלות
 -סכום נוסף של כ) כולל (27.4.2008תקבל רפק עד ליום , פי דוח הצעת המדף הראשון

 .צמוד למדד המחירים לצרכן , ח" מיליון ש16.94
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בשליטתו של , שהינה חברה פרטית") (או טי אפ: "להלן(מ "בע.) או.טי.אפ(מנט 'פירסט מנג 2.5
דיעה לרפק כי בכוונתה להגיש הזמנה במסגרת הו, )מר תנחום אורן, בעל השליטה בחברה

 יחידות כאמור בדוח הצעת המדף 2,600לרכישת , המכרז על פי דוח הצעת המדף הראשון
 39,000כי הוקצו לה ,  לרפק או טי  הודיעה אפ30.10.2007ביום , בהתאם לכך. הראשון

של ) 3סדרה (יה  כתבי אופצ15,600וכן , כל אחת של רפק. נ.ח ע" ש1מניות רגילות בנות 
 . החברה

 פרסמה החברה דוח מידי בעקבות השלמת הנפקת רפק לפיו 28.10.2007ביום  .א
רווח הון בסך , 2007צפויה החברה לרשום בדוחותיה הכספיים לרבעון הרביעי של שנת 

כי , יצוין]. אם ימומשו, )3סדרה (לפני מימוש של כתבי האופציה [ח " מיליון ש18 -כולל של כ
 .אינו סופי ומסתמך על אומדנים נתון זה 

 .המידע המובא בדוח האמור מובא בזה על דרך ההפניה
 . חלוקת דיבידנדים:2פרק ב 5סעיף ל .3

 .ח" אלפי ש7875 שילמה החברה דיבידנד לבעלי מניותיה בסך 24.6.2007ביום 
 אקיר' דלתה צ– מידע כללי על תחום הסחר במוצרי הדמיה :4פרק ב 8.1.1סעיף ל .4

 התקשרה דלתה סחר עם חברה בשליטת מנהלה לשעבר של דלתה דיגיטל 2007גוסט בחודש או
 מהון המניות המונפק של 42%בהסכם לפיו הועברו לרוכש תמורת ערכן הנקוב , )"הרוכש": להלן(

וכן ניתנה לרוכש אופציה לרכישת , אקיר'המחזיקה בדלתה צ, חברה בבעלותה המלאה של דלתה סחר
בתלות בתוצאותיה , ת המונפק של חברת הבת האמורה תמורת ערכן הנקוב נוספים מהון המניו7%

יצויין כי ליום חתימת ההסכם עמד הונה העצמי של חברת הבת האמורה . אקיר'העסקיות של דלתה צ
 . 0₪על 

 הליכים משפטיים - תחום הייצוג והייעוץ :4פרק ב 9.3.14סעיף ל .5
ש העליון "י אחד מבעלי מניותיה לביהמ"שהוגשה ע, הבקשה לרשות ערעור על הסדר הנושים

 .2007מהלך שנת נמחקה לבקשתו ב
  הסכם בעלי מניות- תחום התקשורת:4פרק ב 9.4.1.6סעיף ל .6

נקבעו הסדרים בעניין ") הסכם בעלי המניות: "להלן(בהסכם בעלי המניות בין דלתה ציוד לבין ריבל 
למכור כמות מניות של , ב"ך של ארהיכולתם של הצדדים לממש את זכותם על פי דיני ניירות ער

ואשר ") הכמות המותרת: "להלן(המותרת למכירה במסגרת המסחר , NASDAQ -סאט ב. אר.אר
לאחר תאריך המאזן נחתמה תוספת להסכם בעלי "). מכירה פטורה: "להלן(פטורה מחובת רישום 

 עוד הסכם בעלי כל, שבכל רבעון, בין היתר, לפיה נקבע, ")התוספת להסכם: "להלן(המניות 
, הצדדים יהיו רשאים למכור במסגרת המסחר בבורסה את הכמות המותרת, המניות עומד בתוקפו
 מהון המניות המונפק 1%ריבל יהא רשאי למכור עד , ראשית) א: (כדלקמן, בחלוקה ולפי הקדימות

 של  מהון המניות המונפק1%דלתה ציוד תהא רשאית למכור עד , שנית) ב(; סאט. אר.של אר
כל אחד מהצדדים , שלישית) ג(; לעיל) א(ק "אם תיוותר כמות מותרת מעבר לנקוב בס, סאט. אר.אר

כל צד . לעיל) ב (-ו) א(ק "יהיה רשאי למכור עד מחצית מיתרת הכמות המותרת מעבר לנקוב בס
 .סמוך לאחר השלמתה, ימסור לצד האחר הודעה בכתב על ביצוע מכירה פטורה

 מניות של אראר סאט 172,420כי הוא רשאי למכור עד , דיעה דלתה ציוד לריבל הו10.5.2007ביום 
וזאת , מבלי למסור לדלתה ציוד הודעה טרם ביצוע מכירה כאמור, NASDAQ -במסגרת המסחר ב

במהלך ). אלא אם דלתה ציוד תודיע לריבל על ביטול פטור זה קודם לכן (10.8.2007עד ליום 
 172,420מכר ריבל סך כולל של , ל ועד לתאריך הדוח"דעה הנהתקופה שחלה החל ממועד ההו

סאט . אר.ויתרת אחזקותיו של ריבל באר, NASDAQ -סאט במסגרת המסחר ב. אר.מניות של אר
בתקופת הדוח הודיעה דלתה ציוד לריבל . סאט. אר. מהון המניות המונפק של אר13.81% -ירדה לכ

וזאת עד ליום , כאמור לעיל, פות מבלי למסור הודעה מניות נוס172,420כי הוא רשאי למכור עד 
מכר ריבל , בהמשך לכך). אלא אם דלתה תודיע לריבל על ביטול פטור זה קודם לכן (10.11.2007

יתרת . NASDAQ -סאט במסגרת המסחר ב. אר. מניות נוספות של אר172,420סך כולל של 
סאט . אר.אחר הקצאת מניות נוספות בארול(ל "סאט לאחר המכירות הנ. אר.אחזקותיו של ריבל באר

 .סאט. אר. מהון המניות המונפק של אר12.77% -מהווה כ, סאט. אר.לעובדים של אר
, לתאריך הדוח, סאט. אר.בעלי המניות העיקריים של אר, למיטב ידיעת החברה,                       בהתאם לכך

 :הינם, ושיעורי אחזקותיהם
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הון ובזכויות אחזקות ב שם בעל מניות
 הצבעה

 הערות

תה -ציוד הנדסי דל
 מ"בע

) 35.20% (6,085,800 
 מניות 

בעלת ייפוי כוח להצביע בגין 
כמפורט , מניותיו של דוד ריבל

 . דוח התקופתיב

 4,233,600) 24.49% ( מ"קרדן תקשורת בע
 מניות

 

 2,208,060) 12.77%( דוד ריבל
 מניות

 

ניתן יפוי כוח לדלתה להצביע 
דוח ן המניות כמפורט בבגי

 .התקופתי

כי הסכם בעלי המניות בין דלתה ציוד לבין ריבל יבוא , בין היתר, בתוספת להסכם נקבע, כמו כן
 ימים לאחר I (30: (המוקדם מבין שני אלה, ")מועד סיום ההסכם: "להלן(לסיומו מאליו במועד 

 מהון 47% -יפחת מ,  סאט.אר.המועד שבו סך האחזקות המצטבר של ריבל ודלתה במניות אר
אלא אם במועד סיום ההסכם סך האחזקות המצטבר של (סאט . אר.המניות המונפק והנפרע של אר

או , )סאט. אר. מהון המניות המונפק והנפרע של אר47%סאט יעלה על . אר.ריבל ודלתה במניות אר
II) (24למעט במקרה בו , סאט. אר.ל אר" חודשים לאחר המועד שבו הופסקה כהונתו של ריבל כמנכ

 . התנגדו להחלטה האמורה, סאט מטעמה. אר.דלתה וכל הדירקטורים המכהנים באר
 פילוח הכנסות ורווחיות - תחום התקשורת-חטיבת התקשורת והתשתיות: 4פרק  ב9.4.4סעיף ל .7

סאט . אר.אר , 30.9.2007סאט לרבעון שהסתיים ביום . אר.בעניין תוצאותיה הכספיות של אר
 בהכנסותיה וברווחיה לעומת הרבעון המקביל בשנת 2007גידול ברבעון השלישי של שנת הציגה 
ב " מיליון דולר ארה2.95 - בסכום של כ2007ובכלל זה הציגה רווח נקי לרבעון השלישי של , 2006

 )US GAAP -בהתאם ל(
ון ח ברבע"כי בשל הירידה החדה בשער הדולר ביחס לש, תשומת הלב מופנית לכך, עם זאת

מחזיקה ) ל"הפועלת בעיקר בחו(סאט . אר.ולאור העובדה שאר, )5.6% -בשיעור של כ(השלישי 
וכן עיקר חובות לקוחותיה , ב"בדולר ארה) בהיקפים מהותיים(יתרות מזומנים וניירות ערך סחירים 

סאט בדוחותיה הכספיים של . אר.בעת איחוד תוצאותיה הכספיות של אר, ב"הינם בדולר ארה
רשמה החברה בדוחותיה הכספיים , )ISRAEL GAAP -ח ובהתאם ל"אשר מוצגים בש (החברה

אשר השפיעו באופן מהותי לרעה על ,  הוצאות מימון גבוהות במיוחד2007לרבעון השלישי של שנת 
כמפורט בדוח הדירקטוריון של , 2007תוצאותיה הכספיות של החברה לרבעון השלישי של שנת 

 .2007ל שנת החברה לרבעון השלישי ש
  צבר הזמנות-  תחום התקשורת בחטיבת התקשורת והתשתיות:4פרק ב 9.4.11לסעיף  .8

 -הכולל כ, ב" מיליון דולר ארה137.3 - הסתכם בכ30.9.2007סאט ליום . אר.צבר ההזמנות של אר
סאט במהלך . אר.ב לגבי שירותים אשר אמורים להיות מסופקים על ידי אר" מיליון דולר ארה14.8
 בהתראה עלולים להתבטל  מההסכמים20% -כ, עם זאת יחד. 2007עון האחרון של שנת הרב
עד  חודש פיצוי בעבור תשלום או  יום120עד  30של  התראה מוקדמת עם כלל בדרך(יחסית  קצרה

. אר.בפועל בידי אר יתקבלו דלעיל הסכומים כי מלא בטחון אין, לפיכך). שירותים של  חודשים6
 .סאט

  צפי -  תחום התקשורת בחטיבת התקשורת והתשתיות:4פרק ב 19.9.4סעיף ל .9
כי היא צופה נכון למועד ההודעה שהכנסותיה , בין היתר, 1.11.2007סאט הודיעה ביום . אר.אר

וכי , ב" מיליון דולר ארה15.8 -ב ל" מיליון דולר ארה15.4 יהיו בין 2007ברבעון הרביעי של 
הודעה זו . ב" מיליון דולר ארה58.7ב לבין " מיליון דולר ארה58.3 יהיו בין 2007הכנסותיה בשנת 

היא בגדר מידע צופה פני עתיד אשר עלול שלא להתממש עקב שינוי לרעה במצב עסקיה של 
או עקב התממשות אחד או יותר מגורמי הסיכון להם חשופה /או בתנאי השוק ו/סאט ו. אר.אר
 .סאט.אר.אר

 י חטיבת התקשורת והתשתיות"יניפריים עהשקעה במ: 4 בפרק 9.5.12.2לסעיף  .10
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של ) ב" דולר ארה500,000בסך כולל של ( העמידה למיניפריים את התשלומים השני והשלישי רפק
יתרת ההלוואה ההמירה למניות , לאחר ביצוע האמור לעיל. ההלוואה ההמירה למניות של מיניפריים

"). ההלוואה: "להלן(ב " דולר ארה750,000הסתכמה בסך של , רפקשהועמדה למיניפריים על ידי 
וכן היא , כי היא החליטה להמיר את ההלוואה למניות,  למיניפרייםרפק הודיעה 30.9.2007ביום 

ב נוספים במיניפריים כנגד הקצאת " דולר ארה250,000מבקשת לממש את האופציה להשקעה של 
עם המרת ההלוואה ). 2007בר סכום זה הועבר למיניפריים במהלך חודש אוקטו(מניות במיניפריים 

 מהון המניות הרגילות המונפק של 45% בשיעור כולל של רפקתחזיק , למניות ומימוש האופציה
 ).בנוסף למניות ההנהלה המוחזקות על ידה כיום(מיניפריים 

 י חטיבת התקשורת והתשתיות" השקעה באקסטל ע:4פרק ב 9.5.12.3סעיף ל .11
 3.1 - מניותיה בהצעה להעמדת מימון נוסף בסך כולל של כ פנתה אקסטל לבעלי2007בחודש מאי 

בשני סבבים , )לרבות בדרך של המרת ערבות האשראי וההלוואות ההמירות(ב "מיליון דולר ארה
הואיל ורק רפק ובעל מניות . כנגד הקצאת מניות נוספות של אקסטל, 2007שייערכו עד לסוף שנת 

 .ל לא בוצע"הליך העמדת המימון הנ,  במימון כאמוראחד נוסף הודיעו על הסכמתם להעמדת חלקם
 העמידה רפק הלוואה המירה נוספת למניות באקסטל בהיקף של 2007יוני -במהלך החודשים מאי

 ").ההלוואה ההמירה הנוספת: "להלן(ב " אלפי דולר ארה250

החליט , לאחר שאקסטל לא הצליחה לגייס מימון נוסף כאמור מבעלי מניותיה, 2007בחודש יולי 
אחד (דירקטוריון אקסטל לאשר את ההתקשרות במזכר עקרונות בין אקסטל לבין שני משקיעים 

כנגד הקצאת (לפיו המשקיעים ישקיעו באקסטל , ")המשקיעים: "להלן) (מהם הינו דירקטור באקסטל
במסגרת האמור "). עסקת ההשקעה: "להלן(ב " מיליון דולר ארה1.736 -סך של כ) מניות באקסטל

אשר הוסכם כי תהווה , ב" דולר ארה150,000המשקיעים העמידו לאקסטל הלוואה בסך של , לעיל
 . אם וכאשר תושלם עסקת ההשקעה, ל"חלק מסכום ההשקעה הנ

, כמו כן. ל"העבירו המשקיעים לאקסטל את יתרת סכום ההשקעה הנ, 2007במהלך חודש אוגוסט 
 500,000בסך כולל של , ואה ההמירה הנוספתהוחזר לרפק חלקה בהלוואות ההמירות וכן ההלו

. וכן שוחררה רפק מערבות האשראי, שהועמדו על ידי רפק לאקסטל כאמור לעיל, ב"דולר ארה
יתרת ההשקעה של רפק באקסטל תעמוד על ההשקעה , לאחר ובכפוף להשלמת עסקת ההשקעה

יה של רפק באקסטל ושיעור אחזקות, בלבד) ב" דולר ארה250,000(הראשונית של רפק באקסטל 
 .2.6% -ירד לכ

 מימון רפק: 4פרק ב 9.5.16סעיף ל .12
, הלוואות לזמן קצר מתאגיד בנקאי) במישרין(נטלה רפק , 2007במהלך הרבעון השני של שנת 

 . ח" מיליון ש39.7 -בהיקף של כ
אשר שימש , ח" מיליון ש30 -תאגידים בנקאיים העמידו לרפק מימון בהיקף של כ, כמו כן 12.1

 ). להלן13ראו סעיף (לצורך תשלום מחיר הרכישה של טק דטה ישראל אותה 
, בעקבות השלמת הנפקת רפק על פי דוח הצעת המדף הראשון,  לעיל2.4כאמור בסעיף  12.2

 38.9 -הסתכמה בכ) לאחר ניכוי הוצאות ועמלות(התמורה המיידית שהתקבלה בידי רפק 
 .ח"מיליון ש

לפיו הציעה , ף נוסף מכוחו של תשקיף המדף פרסמה רפק דוח הצעת מד6.11.2007ביום  12.3
 . רפק של )3סדרה (החברה לציבור אגרות חוב 

לפיהן ,  פרסמה רפק את תוצאות ההנפקה על פי דוח הצעת המדף השני11.11.2007ביום 
רשומות על , )3סדרה (ח ערך נקוב של אגרות חוב " ש100,000,000 לציבור רפקהקצתה 

 . שם
,  תשלומים שנתיים שווים5 -ב לפרעון ועומדות ,שם על הינן רשומות ,)3סדרה (החוב  אגרות

 בינואר 30החל מיום  (2014 ועד 2010 בינואר של כל אחת מהשנים 30אשר ישולמו בכל 
למדד ) וריבית קרן(צמודות  כשהן, )2014 בינואר 30 ועד למועד פירעונן הסופי ביום 2010

ונושאות ריבית , 2007 בגין חודש ספטמבר 2007לצרכן שפורסם בחודש אוקטובר  המחירים
,  בינואר30 ביולי ובכל 30ואשר תשולם בתשלומים חצי שנתיים בכל , 5.2%בשיעור , שנתית

 .2014 בינואר 30 ועד למועד פירעונן הסופי ביום 2008 ביולי 30החל מיום 
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 .אין התחייבויות לתאגידים בנקאיים) סולו(לרפק , לתאריך הסמוך לתאריך הדוח 12.4
כי , לפיו התחייבה,  חתמה רפק על כתב התחייבות לתאגיד בנקאי2007במהלך חודש יוני  12.5

ההון , לרפקל "או יעמיד התאגיד הבנקאי הנ/בכל עת במשך תקופת האשראי שהעמיד ו
אך ,  באותה שנהרפק או יותר מהמאזן המאוחד של 15%יהווה ) המאוחד(העצמי של רפק 

.  וזאת כפי שיופיע בדוחות הכספיים של רפק באותה שנה,ח" מיליון ש90לא פחות מסך של 
 .ל"רפק עומדת בדרישה הנ, לתאריך הדוח

  יעדים ואסטרטגיה עסקית בחטיבת התקשורת והתשתיות:4פרק ב 9.5.19סעיף ל .13
  טק דטה ישראל 13.1

בין רפק לבין שני תאגידים ") סכם רכישת המניותה: "להלן( נחתם הסכם 10.7.2007ביום 
לרכישת מלוא הון המניות המונפק של , ")המוכר: "ביחד, להלן (Tech Data זרים מקבוצת

 ").טק דטה ישראל: "לעיל ולהלן(מ "בע.) די.טי(חברת טק דטה ישראל 
תמורת מחיר רכישה ,  הושלמה העסקה לרכישת טק דטה ישראל10.9.2007ביום  13.1.1

בנוסף ). לאחר ביצוע התאמה מסויימת למחיר הרכישה(ח " מיליון ש30.23 -של כ
העמידה רפק ערבות בנקאית , למחיר הרכישה ובהתאם להסכם רכישת המניות
לצורך פירעון הלוואות קיימות , לשם הבטחת מימון בנקאי לטק דטה ישראל

 . ח" מיליון ש29.2 -בסך של כ, ידי המוכר-שהועמדו לטק דטה ישראל על
בסך כולל של , ל"טק דטה ישראל פרעה את ההלוואות הנ, בעקבות השלמת העסקה 13.1.2

וכתוצאה מכך בוטלה הערבות הבנקאית שהעמידה רפק כאמור , ח" מיליון ש29.2 -כ
 .לעיל

ח הועבר לחשבון נאמנות " מיליון ש6 -סך של כ, מתוך מחיר הרכישה, כמו כן 13.1.3
 .להבטחת ביצוען של התאמות מסוימות נוספות ביחס למחיר הרכישה

    להלן פרטים נוספים בקשר עם טק דטה ישראל 
ואשר עוסקת , 1994טק דטה ישראל הינה חברה פרטית שהתאגדה בשנת  13.1.4

אביזרים , לרבות רכיבים, בהפצתם ואספקתם של מוצרים בכל תחומי המחשוב
, זאת על ידי התקשרות בהסכמי הפצה עם יצרני המוצרים כאמור, היקפיים ותוכנה

כפי , Tech Dataתוך הסתייעות במערכת ההפצה המרכזית של קבוצת , בין היתר
 . שיפורט להלן

טק -חברות הי, מפיצים, טק דטה ישראל הינה ספקית של מוצרים כאמור למשווקים 13.1.5
מקורות ההכנסה של טק דטה ישראל הינן ממכירה . וחנויות למוצרי מחשב בישראל

 טק דטה ישראל מייבאת את המוצרים מספקיה ומוכרת אותם -ישירה ללקוחותיה 
 .ללקוחותיה בארץ

שוק המוצרים המיועד לתעשיית המחשבים מבוסס רובו :  השוק והתחרות בומאפייני 13.1.6
ולא ניתן , מקורות היבוא מגוונים. וקיימים בו מספר רב של יבואנים, ככולו על יבוא

השוק מאופיין ברמת תחרותיות גבוהה ומרווח גולמי . להצביע על מקור עיקרי ליבוא
 ישראל חשופים לתנודות מחיר חלק מהמוצרים המיובאים על ידי טק דטה. נמוך

כשהמעבר בין התקופות יכול להיות , חדות בעיקר בתקופות ביקושי שיא או שפל
וכן לשיפורים , חשופה תעשיית המחשבים לשינויים טכנולוגים תכופים, בנוסף. מהיר

לא , למיטב ידיעת טק דטה ישראל. מתמידים במוצרים המבוצעים על ידי היצרנים
ולכן לא ניתן להעריך את , גבי גודל שוק ההפצה של מוצרי מחשובקיים נתון רשמי ל

 . נתח השוק של טק דטה ישראל
טק וחנויות -חברות הי, מפיצים, לקוחות טק דטה ישראל הינם משווקים, כאמור לעיל 13.1.7

לטק דטה ישראל לקוחות רבים בענף המחשבים ובתעשיית . למוצרי מחשב בישראל
ולאובדן של לקוח כזה או אחר , ת בלקוח מסויםלטק דטה ישראל אין תלו. טק-ההי

המכירות ללקוחות , ככלל. לא תהייה השפעה מהותית על עסקי טק דטה ישראל
הן על בסיס הזמנות של מוצרים , מתבצעות על פי דרישות ובקשות הלקוחות

והן על בסיס הזמנות ספציפיות המיועדות ללקוחות , מהמלאי של טק דטה ישראל
 . מסוימים
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מים של טק דטה ישראל עם ספקים שלה אינם מקנים לה זכות הפצה בלעדית ההסכ 13.1.8
ההסכמים מתחדשים ברוב המקרים אחת לשנה וזאת על פי . בישראל או מחוצה לה

לטק דטה ישראל תלות . האחריות למוצרים חלה על היצרנים, ככלל. המקובל בענף
הם עלולה לגרום אשר ביטול האפשרות למכור את מוצרי, במספר יצרנים מרכזיים

לא יגרם , להערכת טק דטה ישראל, עם זאת. לפגיעה מסוימת בעסקיה בטווח הקצר
 .שכן לרוב המוצרים קיימים תחליפים בשוק, נזק מהותי מאובדן ספק בטווח הארוך

במסגרת העסקה נחתמו הסכמים לקבלת שירותי שרשרת אספקה בין טק דטה  13.1.9
בקשר עם אספקת מוצרים של , Tech Dataישראל לבין שתי חברות בקבוצת 

יצרנים מסוימים לטק דטה ישראל בתנאים ובמחירים הדומים למקובל בקבוצת 
Tech Data ,לתקופה של שלוש שנים הניתנת להארכה בהסכמת הצדדים . 

את מוצריהם של היצרנים ) באופן לא בלעדי כאמור לעיל(טק דטה ישראל מפיצה  13.1.10
 ".מיקרוסופט"-ו, "סיסקו", "HP", "AMD": ובכלל זה, המובילים בתחומי עיסוקה

 :להלן פרטים בדבר המוצרים העיקריים המשווקים בישראל על ידי טק דטה ישראל 
 

 רכיבי מחשב
אביזרים 
 היקפיים

 
 תוכנות

תקשורת 
 מחשבים

 
 מוצרי מתכלים

מעבדים 
 למחשבים

AMD 

מקלדות 
 ועכברים

MICROSOFT

מערכות הפעלה 
 למחשבים

MICROSOFT 

 תגיםנתבים ומ

CISCO 

LINKSYS 

 דיו וטורים למדפסות

HP LEXMARK 

 דיסקים קשיחים

WD 
SEAGATE 

 מסכים מחשב

AOC 

מערכות הפעלה 
 לשרתים

MICROSOFT

מוצרי אבטחת 
 רשתות

 קלטות לגיבוי

HP 

 כוננים אופטיים

SONY-NEC 

תוכנות  
לאבטחת 
 מחשבים

SYMANTEC 

טלפונים מבוססי 
 IPפרוטוקול 

 מדיות לצריבה

 בקרים

ADAPTEC 

אפליקציות  
 משרדיות

MICROSOFT 

  

 זיכרונות

NCP PDP 

    

 לוחות אם

TAYN 

SUPER 
MICRO 

    

 כרטיסי מסך

CLUB 3D 

    

נחתם הסכם רישיון המקנה לטק דטה ישראל זכות , במסגרת השלמת העסקה 13.1.11
, ללא תמורה נוספת על מחיר הרכישה" טק דטה"שימוש בשם ובסימן המסחר 

 .וש שנים הניתנת להארכה בהסכמת הצדדיםלתקופה של של
, טק דטה ישראל שוכרת שטחי משרדים. לטק דטה ישראל אין מקרקעין בבעלותה 13.1.12

ר " מ1,700 -סך השטח המושכר הינו כ. סבא-מחסנים וחניות באזור התעשייה בכפר
 . ח לחודש" ש72,000 -בתמורה לסך כולל של כ
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,  והיא עוסקת בשיווק מוצרים שונים,מכיוון שאין לטק דטה ישראל פעילות יצרנית 13.1.13
והוא אינו חיוני להתפתחות ולצמיחה שלה , היקף ההשקעות ברכוש קבוע אינו מהותי

להלן פירוט העלות המופחתת של , כפי שנמסר לחברה. בשווקים בהם היא פועלת
 : 31.1.2007הרכוש הקבוע של טק דטה ישראל ליום 

 ח"אלפי ש 

 960 מחשבים

 274 ריהוט וציוד

 102 כלי רכב

 1,336 כ"סה

,  עובדים46 טק דטה ישראל מעסיקה 31.7.2007ליום , כפי שנמסר לחברה 13.1.14
 :בקבוצות כדלקמן

 מספר עובדים מחלקה

 17 מכירה ושיווק

 4 רכש

 1 שרות טכני

 12 הפצה ולוגיסטיקה

 12 מנהלה

 46 כ"סה

ההסכמים ערוכים . עובדי טק דטה ישראל מועסקים על בסיס חוזי עבודה אישיים 13.1.15
, כמו כן. בנוסח אחיד בכפוף לשינויים המשקפים את המוסכם על כל עובד ועובד

או /הנגזרים ממכירות ו, מענקים לעובדיה, מעת לעת, נוהגת טק דטה ישראל לשלם
 .מרווח

טק דטה ישראל מחזיקה מלאי על פי סטנדרטים המתבססים על נתוני מכירות עבר  13.1.16
וכן מלאי בשים לב , טים אצל הספקים ואופן משלוחםזמינות הפרי, וצפי מכירות

ופרמטרים נוספים כגון השפעת , להזמנות ספציפיות המיועדות ללקוחות מסויימים
 8בממוצע " מתגלגל"המלאי . שביתות בנמלים או הפסקת קו ייצור של מוצר מסויים

ס בטק דטה ישראל קבוצה קיימת מדיניות של הפחתת מלאים על בסי. פעמים בשנה
 .ההפחתות כלולות בעלות המכר התקופתית. גיל המלאי

". 90+ שוטף "תנאי התשלום על ידי לקוחות טק דטה ישראל הינם מזומן עד  13.1.17
טק דטה ישראל . הלקוחות בדרך כלל אינם מעמידים ערבויות אישיות כנגד האשראי

לדעת הנהלת טק דטה . ל"נוהגת לבטח את אשראי לקוחותיה בחברת ביטוח בחו
ביטוח זה מתחייב מתוך ההיכרות עם אופי הלקוחות הפועלים בשוק , לישרא

שמקום , הספקים העיקריים של טק דטה ישראל. הרלוונטי למוצרי טק דטה ישראל
 . יום בממוצע60 עד 1דורשים תשלום בתוך פרק זמן של , ל"מושבם בחו

ם של טק להלן נתוני ההון החוזר כפי שמופיעים בדוחות הכספיי, רפקכפי שנמסר ל 13.1.18
כי תקופת הדיווח , יצוין) (ח"באלפי ש (2006 -ו, 2005 ,2004דטה ישראל בשנים 

 31 - בפברואר בכל שנה קלנדרית ועד ליום ה1 -של טק דטה ישראל הינה מיום ה
 ):בינואר בשנה הקלנדרית העוקבת

31.1.2007 31.1.2006 31.1.2005  

יתרת חוב לקוחות בניכוי  42,611 60,182 59,513
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 ס"חומ

 ימי אשראי 87.9 95 87.2

 יתרת מלאי 16,689 19,957 27,859

 ימי מלאי 42 34 45

 יתרת אשראי ספקים 17,047 27,972 32,302

ל"מזה אשראי ספקים מחו 2,425 4,821 7,908

, לתאריך הדוח. טק דטה ישראל מממנת את פעילותה מהון עצמי ואשראי בנקאי 13.1.19
 - לתאגידים בנקאיים מסתכמות בסך כולל של כההתחייבויות של טק דטה ישראל

 .   ח" מיליון ש10.2
טק דטה ישראל פרעה הלוואות שהועמדו לה , כאמור לעיל בעקבות השלמת העסקה

 מיליון 15סך של . ח" מיליון ש29.2 -בסך כולל של כ, על ידי בעלי מניותיה הקודמים
 .רפקל הועמד לה על ידי "ח מתוך הסכום הנ"ש

, בשעבודים שוטפים, בין היתר, נקאי לטק דטה ישראל מובטחהאשראי הב
וכן בשעבודים , ובשעבודים קבועים על הון המניות והמוניטין של טק דטה ישראל

 .או תמסור טק דטה ישראל לתאגידים בנקאיים/קבועים על שטרות שמסרה ו
ה להלן נתונים כספיים עיקריים מתוך הדוחות הכספיים של טק דטה ישראל לתקופ 13.1.20

 ):  ח"באלפי ש (1.2.2005שהחלה ביום 
 

לשנה שהסתיימה ביום  
31.1.2006 

לשנה שהסתיימה ביום 
31.1.2007 

 99,213 90,041 סך המאזן

 32,355 30,904 הון עצמי

 209,227 170,498 מחזור ההכנסות

 15,931 14,462 רווח גולמי

 510 1,062 רווח תפעולי

 1,451 )679( רווח (הפסד) נקי
  

תקופת הדיווח . דוחותיה הכספיים של טק דטה ישראל נערכו על פי התקינה החשבונאית הישראלית
 בינואר בשנה 31 - בפברואר בכל שנה קלנדרית ועד ליום ה1 -של טק דטה ישראל הינה מיום ה

 .הקלנדרית העוקבת

  מ"תעשיות בע. ק.ס.פ.א 13.2
 -לפיו היא מנהלת מגעים מול בעלי שליטה ב,  פרסמה רפק דוח מיידי1.11.2007ביום 

 . בנוגע לרכישת אחזקותיהם באפסק, ")אפסק: "להלן(מ "תעשיות בע. ק.ס.פ.א
כפי (ואשר עוסקת , שניירות ערך שלה רשומים למסחר בבורסה, אפסק הינה חברה ציבורית

מל ופיקוד לתעשייה ומערכות התקנה ואחזקה של מערכות חש, בייצור, )שנמסר לחברה
בקרה המאפשרות שליטה על תהליכי ייצור רצופים בתעשייה וכן בבקרת הולכת גזים או 

 .נוזלים המשלבים בהן מכשירים מספקי מידע ובקרים ומוצרים נלווים
 .אין וודאות כי מגעים אלה יבשילו לכדי הסכם

 תיות הון אנושי בחטיבת התקשורת והתש:4 בפרק 9.5.15.2לסעיף  .14
ל "כי החברה תתקשר עם מנכ,  הוחלט על ידי האסיפה הכללית של רפק  לאשר26.6.2007ביום 
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 : כדלקמן, ל"בתוספת להסכם המשנה ומעדכנת את תנאי הסכם העסקתו כמנכ, מר רון אורן, רפק
במקום , בנוסף. ח" ש45,000 יוגדל שכרו החודשי של מר רון אורן ויעמוד על 1.1.2008החל מיום 

, יהיה  זכאי מר רון אורן לבונוס שנתי,  משכורות חודשיות כאמור לעיל4ק שנתי בגובה של עד מענ
מר רון , קרי(ח " מיליון ש14העולה על , של רפק, לפני מס,  מהרווח השנתי המאוחד3%בשיעור של 

קביעת ב). ח" מיליון ש14 -אורן לא יהיה זכאי לבונוס כאמור במקרה של רווח שנתי השווה או נמוך מ
ן בהם רפק "הפסדי הון הנובעים ממכירת נכסי נדל/רווחי) א: (ינוטרלו מרכיבים שונים, הרווח השנתי

הפסדי הון /רווחי) ב(; 1.1.2007היתה בעלת זכויות קודם ליום ) לרבות באמצעות חברה מאוחדת(
די רפק שלא עקב מכירת אחזקות כאמור על י, הנובעים מירידה בשיעור האחזקות בחברה מאוחדת

לפי , יתווסף או ינוכה, בנוסף. חלק המיעוט ברווחי חברות מאוחדות) ג (-ו; או חברה מאוחדת שלה
מותאם , )שאינן מאוחדות, דהינו(של חברות כלולות , לפני מס, הפסד/חלק רפק ברווח, הענין

 . בהתאם לעקרונות הקבועים לעיל
אה את שווי ההטבה הגלומה בהעמדת רפק תגלם לצורכי מס במלו, ממועד כניסת התוספת לתוקף

  .הרכב הנוכחי של מר רון אורן ובאחזקתו ותישא בכל ההוצאות הכרוכות באחזקת הרכב הבסיסי
נקבע כי התוספת להסכם תעמוד בתוקפה למשך תקופה של חמש שנים מיום אישורה על ידי 

 .האסיפה הכללית כאמור לעיל
צפויה לגדול עלות העסקתו החודשית של , הסכםכתוצאה משינוי תנאי ההעסקה כאמור בתוספת ל

 60,000 -ח לסך של כ" ש45,000 -מסך של כ) מבלי להביא בחשבון מענקים ובונוסים(מר רון אורן 
 .ח "ש

 

 

  מבנה חטיבת הטכנולוגיות:4פרק ב 10.1סעיף ל .15
, בת שלהכי חברת ה, )"או אר טי": להלן( הודיעה חברת הבת או אר טי טכנולוגיות 2.4.2007ביום 

באמצעות חברת בת , הודיעה על חתימת מערך הסכמים לרכישה ) "אורפק": להלן(אורפק מערכות 
 מהזכויות בחברה פרטית זרה שעיקר עיסוקה שרותי התקנה ואחזקה של 51%של , זרה שלה

מערכות מתוצרת אורפק לזיהוי כלי רכב ולאוטומציה של תחנות דלק במספר מדינות במזרח אירופה 
בתום ארבע שנים מהרכישה יוכלו בעלי יתרת הזכויות באורפק רומניה ). "אורפק רומניה": להלן(

התשלום  .רווחי החברה הנרכשת לע המבוססתי נוסחת מחיר "למכור את זכויותיהם לאורפק עפ
סך עלות  .2009סכומים נוספים ישולמו עד סוף  . אלפי יורו600-הראשון בגין הרכישה הסתכם בכ

ח ועודף העלות לאו " מיליון ש11.9-מה בגין ההשקעה באורפק רומניה הסתכמה בכההשקעה שנרש
 .ח יוחס למוניטין של אורפק רומניה" מיליון ש11.8-אר טי בסך כ

  הרשומה בטורקיהאחזקותיה בחברה מאוחדת שלהאת ח "בנוסף הגדילה אורפק בתקופת הדו
 מיליון 1.1-עודף עלות של כ.  יורו אלף221 תמורת 61% לשיעור של 51% משיעור של ,"טורפק"
 .ח יוחס למוניטין"ש
תמורת ,  בלונדוןAIM ממניות אורפק הנסחרת בבורסת ה0.5%- רכשה או אר טי כ2007יולי חודש ב

 .59%-ט ואחזקתה באורפק גדלה ל" אלפי ליש284
  צפי להתפתחות בחטיבת הטכנולוגיות:4פרק ב 10.5.19סעיף ל .16

 כי חברה בת זרה שלה התקשרה עם חברת דלק בינלאומית ,ורפק הודיעה א18.9.2007 ביום 
 65,000 תחנות תדלוק בטורקיה ולאספקת 580 -מובילה לאספקת ולהטמעת מערכות אוטומציה ב

 והתמורה הכוללת צפויה 2008האספקה וההתקנה יושלמו עד פברואר . מתקני תדלוק לכלי רכב
 .ב" מיליון דולר ארה5 -להגיע לכ

  מיסוי בחטיבת הטכנולוגיות:4פרק ב 6.10.7סעיף ל .17
קיבלה הודעה ,  הודיעה או אר טי כי חברה נכדה שלה בבעלות מלאה של אורפק22.4.2007ביום 

ת בדבר תיקון לאישור מרכז ההשקעות לביצוע תכנית מאושרת "ממרכז ההשקעות של משרד התמ
ת אותה חברה נכדה מתוך התיקון שנתקבל עוסק בשינוי שיטת ייחוס הכנסו.2006 במאי 15מיום 

פרטים נוספים בענין הטבות מס .( המזכה אותה בהטבות מס, כלל הכנסותיה לתכנית המאושרת
, 2006-והליכים תלויים ועומדים בין רשויות המס לבין אותה חברה נכדה פורסמו בדוח התקופתי ל

התיקון , להי ייעוץ משפטי ראשוני שקיב"עפ, להערכת  אותה חברה נכדה). 10.7.6.3סעיף 




